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M v ARKETS Ru§n)" t}"ideﬁ na ﬁnanénych trhoch Kurzy indexov a akcif su zatvaracie

hodnoty z predoslého obchodného dit
Zaciatok minulého obchodného tyzdina bol sprevadzany prepadom svetovych ¥ Z precosieno obehocnetio cna

akciovych indexov. Volatilita dosiahlo Grovne, ktoré sme uz davno na trhoch | |index BODY % zmena za
Ll . ., . . N , Kurz

nevideli. Za‘ Vsetk'o hovori vyvoj na indexe VIX. Ten pocas pondelkpveho Spolognost  Mena tyzde  rok
obchodovania dosiahol narast az 0 viac ako 90 %. Neskor svoj rast skorigoval

aku koncu obchodovania sa nachadzal o 40 % vyssie. Hlavhym dovodom SR-SAX ~ Bopy 2581 06 251
paniky boli obavy so spomal'ovania &inskej ekonomiky. Cinskemu akciovému €R - PX BoDY 10126 2.1 3.8
trhu nepomohla ani devalvicia doméacej meny, vsnahe zvysit &g czK 5530 -0.6 9.3
konkurencieschopnost’ tamojsich exportérov. Akciovy Sanghajsky index sa  yomerénib. czk 53740 27 119
v pondelok prepadol 0 8 % a medvedia nélada sa postupne preniesla aj na | ynipetrol  czx = 1500 -7.3 18,1

europsky aamericky kontinent. Obavy zo spomalenia  globalneho = NwR czK 02 -50 -805
hospodarskeho rastu a hrozba deflacie, zachvatili aj europske burzové indexy = pL-wiG20 Bopby 21451 -16 -114
a vSetky ukoncili pondelkové obchodovanie s vyraznymi stratami. Nemecky | KGHM PLN 795 51  -40,0
DAX si odpisal - 4.70 %, a britsky FTSE - 4.67 %, franctuzsky CAC - 5,35%. PEKAO PLN 160,0 0,3 -12,0
Prepady neobisli ani americké akciové trhy. Tie poc¢as obchodovania dokazali = PKN Orlen  pLN 72,4 -13,8 824
vymazat' mali ¢ast prepadu. Ku koncu obchodovania aj napriek tomu PKO BP PLN 295 31 233
zaznamenali vyrazne straty a ,,Cierny pondelok® ukon¢ili nasledovne: SPX - | HU-BUX  BoDY 213339 -3,6 20,9
3.94 %, NASDAQ -3.82 % aDJIA -3.58 %. Mozné oddialenie zvySovania = MOL HUF 139850 -3,5 19,5
trokovych sadzieb v USA sa prejavilo aj na hodnote amerického dolaru. Ten = Mtelekom  HUF 3950 -05 7.3
sa dostal vodi eurdpskej mene az k urovni 1.15 EUR/USD, &o predstavuje = OTP HUF 53350 -53 306
7 mesa¢né minimum. Doldru sa nedarilo ani na pare s japonskym jenom = Richter HUF 42400 -26 101
a menovy par sa obchodoval na tirovniach okolo 116.18 USD/JIPY. Utorkové ~AU-ATX BODY 23359 0.9 20
obchodovanie sa nieslo v znameni zotavovania eurdpskych akciovych trhov, ~Erste Bank EUR 265 18 377
ktoré dokazali vymazat' straty z predchadzajiceho dna. Eurostoxx vzrastol Omv AG EUR 229 08 211
0+4.71 %, DAX + 5 % a CAC + 4.14 %. Na americkych akciovych trhoch = Reiffeisen EUR 125 06 -37.4

. M ., . . veps . Telekom AU EUR 55 -16 -16,6
vSak pokracovali vypredaje a indexy ukoncili obchodovanie nasledovne: DJIA S e
-1.30 %, SPX -0.66 % a NASDAQ - 0.44 %. V Stredu sa situacia obratila, E.ON EUR 10’3 _1’8 _25'3
azatial ¢o eurOpske akciové indexy zaznamenali pokles, tie americké S}emens EUR 88’7 0' 4 _6'8
dokazali posilfiovat. Tak ako zvycajne, Vtento defi sme sa dozvedeli Udaj pian, EUR 14119 1: 4 9:6
0 zmene stavu zasob ropy v USA. Tie V34 TyZzdni poklesli 05.4 miliéna | rpa caca0 soby 46751 1.0 71
barelov. Cenou ropy to vsak vyraznejSie nezamavalo. Po pondelkovom ' 1, sa EUR 412 02 -16.9
prepade a utorkovom raste sa ropa obchodovala v stredu na priblizne pgnp paribas EUR 567 19 101
rovnakych urovniach ako predchadzajuci deil. WTI sa preddval za = ganofi-Avent. EUR 884 02 7.2
39 USD/bbl. aBrent za 43 USD/bbl. Stvrtkové obchodovanie sa nieslo = HOL - AEX Bopy 4460 07 8.2
Vv pozitivnom duchu a stabilizacia ¢inskeho trhu pomohla k tomu, aby akciové = RoyalDutch EUR 234 -03 -238
indexy na oboch brehoch Atlantiku uzatvorili obchodovanie so znaénymi | Unilever NV EUR 358 -06 138
ziskami. Americkému akciovému trhu dopomohol aj tdaj o predbeZznom < BE-BEL20 BoDYy 3461,3 0,7 8,3

odhade rastu HDP v USA, ktory o¢akava, Zze najvécsia svetovd ekonomika | GDF Suez ~ EUR 162 0,0 -12,9
porastie v tomto roku o0 3.7 %. Odhady pritom ratali s rastom na urovni 2.3 %. = InBev NV EUR 97,8 14 16,0
Vyrazné pohyby, aké sme nevideli od jina 2012, nastali na komoditnom trhu RO-BET  Boby 70195 -3.8 -0,4

s ropou. Pozitivne spravy z Ciny, v podobe zasahu Cinskej Pudovej banky sa = BRD RON 103 -43 17,6
ihned’ prejavili na cene ropy. WTI dokazala pocas jedného diia vzrast az = Petrom RON 03 62 -280
010.94 % na cenu 42.82 USD/bbl. a britsky Brent sa ku koncu obchodovania | BG-SOFIX 'BoDY 4541 -29  -18,0
predaval 08.56 % drahSie na cene 47.39 USD/bbl. Rally na trhu sropu CBBACB  BGN 43 44 0.0

Chimimport BGN 15 -7,7 -27,0

pokracovala aj v piatok. WTI dokazala posilnit’ o d’al$ich 6.67 % a predavala

sa za 45.38 americkych dolarov za barel. O nie¢o menej si polepsil Brent, i'l'(SBl o CoD 722"31 z; '12'3
ktorého cena vzrastla 0 5.47 % a na konci obchodného tyzdiia sa dostal nad | "' <2 EUR DU -
Petrol EUR 2550 -19 -174

urovenn 50 USD/bbl. Napriek vyraznym prepadom zo zaliatku tyzdia,
dokazali akciové indexy ku koncu tyzdna straty vymazat a obchodny tyzden
ukoncit’ s pozitivnym zhodnotenim nasledovne: SPX + 0.91 %, DJIA + 1.11 i i

%, NASDAQ + 2.60 %, DAX + 1.7 %, CAC + 1.0 % a FTSE rovnako e ot 0s as 10a
+1.0%. is Bankasi TRy 49 08 -141
Z korporatnych akcii nas najviac zaujali akcie franciizskej spolo¢nosti Pernord
Ricard. Spolo¢nost’ vyraba alkoholické napoje, ktoré distribuuje po celom
svete. Akcie spoloénosti v uplynulom tyzdni zaznamenali pokles 0 viac ako
1%, potom, ako spolocnost zverejnila ocakdvany pokles prijmov
V nasledujucom hospodarskom roku, hlavne kvoli oslabeniu dopytu
na ¢inskom trhu. Druhou spolo¢nost'ou je RWE, ktora distribuuje a obchoduje VYPRACOVAL
s elektrinou najmid na eurdpskom trhu. Cena akcii zaznamenala sa za

HR-CROBEX BoDY 1750,7 -1,8 -6,0
INA-I. nafte HRK 34020 -2,8 -15,6

posednych pét’ obchodnych dni pokles o viac 1.30 %. Pokles vyvolala sprava Dusan Sedik

0 potrebe rekapitalizacie spolo¢nosti v odhadovanom objeme 3 miliard EUR. Junior analytik

Z najdolezitejSich makroekonomickych tdajov nds v nasledujicom tyzdni CAPITAL MARKETS, o.c.p,, as.
Cakaju udaje indexov nakupnych manazérov vo vyrobe postupne v USA, UI. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava

Ciny, Spanielska, Nemecka, Velkej Britanii. Vo $tvrtok sa dozvieme aj e-mail: info@capitalmarkets.sk
hodnotu indexu PMI v Nemecku za sektor sluzieb. Dalej $tatistiky z trhu prace

z Nemecka a ADP report z USA, ako aj odhad rastu HDP v EU. VAW CApItamarkets.

EUR PernordRicard vs. CAC Index EUR RWE AG vs. DAX Index
115 J 39
105 3 Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
(g papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i

95 4 k stratam. Spolo¢nost CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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